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Der akademische Ansatz mit festen 

Investmentregeln

Dimensionen zeigen systematische Unterschiede

in erwarteten Renditen auf

Company Size 
Market Cap (Small Cap Premium)

Relative Price 
Price-to-Book (Value Premium)A
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Unternehmensgröße 
Small Cap Prämie – Kleine vs. große Unternehmen

Markt 
Aktien Prämie – Aktien vs. Anleihen

Relativer Preis
1

Value Prämie – Value vs. Growth Unternehmen

Profitabilität
2

Profitabilitätsprämie – Unternehmen mit hoher vs. niedriger Profitabilität

Laufzeit
Laufzeitprämie – Länger vs. kürzer laufende Anleihen

Bonität
Bonitätsprämie – Anleihen mit hoher vs. niedriger Bonität

Die akademische Forschung hat 

jene Dimensionen identifiziert, 

die als allgemein gültig für 

verschiedene Märkte und 

andauernd über einen 

längeren Zeitraum 

nachgewiesen sind.


