Der traditionelle Ansatz versucht, den
Markt auszutricksen

Kauft eine Auswahl einzelner
Wertpapiere, von denen der
Fondsmanager denkt, dass sie sich
Uberdurchschnittlich entwickeln
werden.

Verkauft Wertpapiere, wenn sie als
Uberbewertet gelten.

Dies kann zu einem hohen

Kapitalumschlag und Gberhdhten
Kosten flhren.



Stets auf die schnellste Fahrspur zu wechseln ist
ein nervenaufreibendes Ratespiel

Der Versuch, Marktentwicklungen
vorauszusagen, bringt Stress und
unnotiges Risiko fiir Anleger mit sich.
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Anlageregeln / Beispiele

Diversifikation reduziert Risiken, die keine
erwartete Rendite generieren

Durch die Konzentration

auf nur eine einzige ®
Aktie setzen Sie sich

unnotigen Risiken aus.

Diversifikation
verringert den Einfluss
von zufalligen
Entwicklungen
einzelner Wertpapiere
auf lhr Vermogen.



Anlageregeln / Beispiele

Diversifikation kann Sie davor bewahren,

Chancen zu verpassen
Durchschnittliche Gesamtjahresrendite: 1994-2018

Wir sind der Meinung, es ist der i
Forschung bisher nicht gelungen, einen Alle “;g:;gnbam"
verlasslichen Weg fiir die Vorhersage Abziglich der

zukiinftiger Renditen zu finden. [CELLRA “besten 10%
NGE] in jedem Jahr Abziiglich der
. . ; . . - besten 25%
Eine breite Diversifikation tragt dazu / in jedem Jahr
NGE]

bei, unndtige eigenstandige Risiken zu
reduzieren.’

Diversifikationsichetweder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegenVerluste in einem riickldufigen Markt. Die Wertentwicklungin der
Vergangenheit stellt keine Garantie flir zukiinftige Entwicklungen dar.



Der ,herkommliche® Ansatz bei Aktien- und

Fondsanlagen

Markttiming kann die Wertentwicklung belasten
Wertentwicklung des S&P 500 Index, 1990-2018

Es kann drastische
Auswirkungen auf die gesamte
Wertentwicklung haben, wenn
nur wenige Tage mit hohen
Renditen versdumt werden.

$13.137

von_$1.000

Yermoogenswachstum

Gesamt- 1 bester b beste 15 beste 25 beste 1-Monatige
Zzeitraum Tag Tage Tage Tage USs-Staats-
versaumt versaumt versaumt versaumt anleihen

Annualisierte
Gesamtrendite 9 29% 8.87% T.75% 5.79% 4.18% 2.74%



Annualisierte Aktienmarktrenditen in entwickelten Markten (EUR, %)
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Annualisierte Aktienmarktrenditen in Schwellenlandern (EUR, %)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Anlageregeln / Beispiele

Viele Anleger folgen blind ihren Emotionen

Hohere Preise

Euphorie MARKTZYKLUS

Optimismus

Optimismus Nervositat

Niedrigere Preise

Menschen scheitern oft an dem Versuch, ihre Emotionen von ihren Investmententscheidungen zu
trennen.

Ein reaktiver Zyklus aus Uibertriebenem Optimismus und einsetzender Angst bedeutet, dass schlechte
Investmententscheidungen oft zu den schlimmsten Zeitpunkten getroffen werden.



Der ,herkommliche® Ansatz bei Aktien-

Fondsanlagen

Menschen sind nicht dazu veranlagt,

diszipliniert anzulegen

Wenn Menschen ihren
natdrlichen Instinkten
folgen, neigen sie beim
Anlegen zu falschen
Schlussfolgerungen.

Ich habe ein bewadhrtes System,
mit dem ich die besten Manager
Der Markt ist kollabiert, ich auswihlen-kann

hatte es kommen sehen miissen
Ich habe gelesen,
dass'man diese

lch hatte mit-der Aktien kaufen soll

Aktie nicht Unrecht - —
ich hatte nur Pech Denkfehler

/ Ich wusste, dass diese
o Aktie steigen wird

Ich arbeite in dieser Branche

und kenne daher die Trends

i Es war eine schlechte Idee,
Der Trend ist gut und sollte iehiehte aber nicht mit
eine lange Zeit anhalten Verlust verkaufen



