
Wie sollten Anleger jetzt agieren? 
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Volatilität sagt Volatilität voraus, aber nicht Renditen

10
Der US Aktienmarkt wird durch den Fama/French US Total Market Index gemessen. Daten wurden zur Verfügung gestellt von Fama/French. Eugene Fama und Ken French sind Mitglieder des Verwaltungsrats von Dimensional Fund Advisors
LP und stellen Beratungsdienstleistungen für Dimensional Fund Advisors LP zur Verfügung.
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Aktienrenditen nach einem Rückgang waren positiv

11

Fama/French Total US Market Research Index Renditen, Juli 1926 –Dezember 2019

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Entwicklungen dar. Kurzfristige Wertentwicklung sollte im Zusammenhang mit 
langfristiger Wertenwicklung evaluiert werden. 
Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertenwicklung enthält nicht die mit der Verwaltung eines tatsächlichen Portfolios verbundenen Kosten. Perioden in denen die kumulierte Gesamtrendite vom Höchststand –10%, –15%, oder –20% oder 
weniger beträgt und eine Erholung von 10%, 15%, oder 20% vom Tiefststand noch nicht erfolgt ist, wird als Marktrückgang eingestuft. Für 10% Rückgänge gibt es 3.442 Datenpunkte für folgende 1-Jahres Renditen, 3.396 Datenpunkte für folgende 3-Jahres 
Renditen und 3.345 Datenpunkte für folgende 5-Jahres Renditen. Für 15% Rückgänge gibt es 3.175 Datenpunkte für folgende 1-Jahres Renditen, 3.167 Datenpunkte für folgende 3-Jahres Renditen und 3.166 Datenpunkte für folgende 5-Jahres Renditen. Für 
20% Rückgänge gibt es 2.561 Datenpunkte für folgende 1-Jahres Renditen, 2.560 Datenpunkte für folgende 3-Jahres Renditen und 2.560 Datenpunkte für folgende 3-Jahres Renditen. 1-, 3-, und 5-Jahres Perioden sind überlappende Perioden. Die 
Balkendiagramme zeigen die durchschnittlichen Renditen der 1-, 3-, und 5-Jahres Perioden nach einem Marktrückgang. Höchst- und Tiefststände sind Muster, die durch die Preisbewegungen aller Investments entstehen. Höchststände sind die höchsten 
Punkte vor einem darauffolgenden Marktrückgang und Tiefststände die niedrigsten Bewertungen nach einem Höchststand. Daten wurden zur Verfügung gestellt von Fama/French. Eugene Fama und Ken French sind Mitglieder des Verwaltungsrats von 
Dimensional Fund Advisors LP und stellen Beratungsdienstleistungen für Dimensional Fund Advisors LP zur Verfügung. Siehe auch Appendix “Indexbeschreibungen” für detaillierte Beschreibungen der Fama/French Indexdaten.

11,0%

9,1%

14,2%

11,9%

10,6%

11,6%
11,2%

10,5%

11,8%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

Rendite nach
10% Marktrückgang

Rendite nach
15% Marktrückgang

Rendite nach
20% Marktrückgang

9,6%
Annualisierte
Aktienrendite
aller Tage

1-Jahres Durchschnitt 3-Jahres Durchschnitt 5-Jahres Durchschnitt



Markttiming kann die Wertentwicklung belasten
Wertentwicklung des S&P 500 Index, 1990–2019

Es kann drastische 

Auswirkungen auf die gesamte 

Wertentwicklung haben, wenn 

nur wenige Tage mit hohen 

Renditen versäumt werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Entwicklungen dar. 
In US-Dollar. Nur zu Illustrationszwecken. Die Beispiele des verpassten besten Tages (der verpassten besten Tage) gehen davon aus, dass das hypothetische Portfolio seine Anteile am Tagesende vor dem verpassten besten Tag (den verpassten besten 
Tagen) vollständig veräußert, Barmittel für den verpassten besten Tag (verpassten besten Tage) gehalten und das gesamte Portfolio in den S&P 500 am Tagesende des besten verpassten Tages (besten verpassten Tage) reinvestiert hat. Annualisierte 
Renditen für den verpassten besten Tag (die verpassten besten Tage) wurden mit substituierende tatsächliche Renditen für den besten verpassten Tag (die besten verpassten Tage) mit Null berechnet. S&P Daten © 2020 S&P Dow Jones Indizes LLC, eine 
Tochtergesellschaft von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten. „1-Monatige-US-Staatsanleihen“ sind der IA SBBI US 30 Day TBill TR USD, zur Verfügung gestellt von Ibbotson Associates via Morningstar Direct. Daten wurden anhand gerundeter täglicher 
Indexwerte berechnet. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertentwicklung enthält daher nicht die mit der Verwaltung eines tatsächlichen Portfolios verbundenen Kosten.
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Nicht Alles war in den letzten Wochen schlecht
Tägliche Renditen, S&P 500 Index, 1. Februar 2020 – 18. März 2020

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Entwicklungen dar.
S&P Daten © 2019 S&P Dow Jones Indices LLC, eine Tochtergesellschaft von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertenwicklung enthält nicht die mit der Verwaltung eines tatsächlichen Portfolios 
verbundenen Kosten. 

#64269-0418
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Renditen einzelner Märkte

14

Renditen in USD, laufendes Kalenderjahr per 29. Februar 2020

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Entwicklungen dar.
Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertenwicklung enthält nicht die mit der Verwaltung eines tatsächlichen Portfolios verbundenen Kosten. MSCI Indexrenditen in USD (Nettodiv.). “Global“ ist die Rendite des MSCI All Country 
World IMI Index. Marktrenditen sind die Komponentenindizes des MSCI All Country World IMI außer für die USA, wo stattdessen der Russell 3000 Index verwendet wurde. Frank Russell Company ist die Quelle und der Eigentümer der Marken-
und Dienstleistungszeichen sowie Urheberrechte in Zusammenhang mit den Russell Indizes. MSCI Daten © MSCI 2020. Alle Rechte vorbehalten.
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